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I. Wprowadzenie

Finansowy Instrument Wspodtpracy Rozwojowej (,FIWR”) zostat utworzony w Banku Gospodarstwa
Krajowego ("BGK”) na mocy ustawy z dnia 20 marca 2025 r. o zmianie ustawy o wspotpracy rozwojowej
oraz niektdrych innych ustaw (,Ustawa Zmieniajaca”), a szczegdétowe zasady jego obstugi zostaty
okreslone w umowie z dnia 9 paZzdziernika 2025 r. w sprawie obstugi FIWR zawartej pomiedzy
ministrem wtasciwym do spraw finanséw publicznych (,,Minister Finansow”) a BGK (,,Umowa”).

Niniejszy projekt planu rzeczowo-finansowego FIWR (,Projekt”) jest projektem planu rzeczowo-
finansowego FIWR, sporzgdzanym zgodnie z art. 19e. ustawy z dnia 16 wrzesnia 2011 r. o wspdtpracy
rozwojowej (,,Ustawa”) i obejmuje 2027 r.

Il. Zadania, cele i priorytety FIWR

Zgodnie art. 2 ust. 3 Ustawy, Bank Gospodarstwa Krajowego realizuje dziatania w zakresie wspotpracy
rozwojowej na zasadach okreslonych w rozdziale 5a Ustawy oraz biorgc pod uwage cele oraz priorytety
geograficzne i tematyczne pomocy rozwojowej okreslone w wieloletnim programie wspodtpracy
rozwojowej, o ktérym mowa w art. 5 Ustawy (,,Program”) przy uwzglednieniu strategii i priorytetéw
polskiej polityki zagranicznej okreslanych przez ministra wtasciwego do spraw zagranicznych.

Przez wspodtprace rozwojowg wskazang powyzej rozumie sie dziatalnos¢ podejmowang przez BGK,
zarowno wtasng jak i zlecong, w celu udzielania pafstwom rozwijajgcym sie lub ich spoteczeristwom,
zgodnie z zasadg solidarnosci miedzynarodowej, pomocy rozwojowej polegajacej w szczegdlnosci na
wspieraniu ich trwatego rozwoju spoteczno-gospodarczego, podejmowaniu dziatah zmierzajgcych do
redukcji ubdstwa i poprawy stanu zdrowia ludnosci oraz podnoszenia poziomu wyksztatcenia i
kwalifikacji zawodowych ludnosci, w szczegdlnosci poprzez inwestycje realizowane w tych krajach, z
wykorzystaniem srodkéw FIWR.

Zgodnie z art. 19a Ustawy, przy realizacji wspétpracy rozwojowej BGK moze wykorzystywaé rézne
rodzaje instrumentéw wskazanych w Ustawie, w tym:

= instrumenty dtuzne, w tym pozyczki i kredyty,

= instrumenty kapitatowe,

= gwarancje i poreczenia, w tym portfela kredytow lub portfela innych zobowigzan,

=  mechanizmy kompensacji i podziatu ryzyka inne niz gwarancje i poreczenia,

=  bezzwrotne instrumenty wspotpracy rozwojowej, w tym pomoc techniczng, doptaty lub
umorzenia kapitatu lub doptaty do odsetek,

= mieszane instrumenty sktadajace sie z instrumentéw wskazanych powyze;.

Na dzien sporzadzania niniejszego projektu planu rzeczowo-finansowego FIWR obowigzujacg wersjg
Programu jest ,Wieloletni program wspodtpracy rozwojowej 2021-2030 Solidarnos¢ dla rozwoju”,
stanowigcy zatgcznik do Uchwaty nr 11/2021 Rady Ministréw z dnia 19 stycznia 2021 r.

Zgodnie z Punktem 1 Rozdziatu 3 Programu, gtéwnym punktem odniesienia przy definiowaniu
priorytetow geograficznych polskiej pomocy rozwojowej jest lista panstw uprawnionych do
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otrzymywania oficjalnej pomocy rozwojowej publikowana przez Komitet Pomocy Rozwojowej OECD
przy jednoczesnym uwzglednieniu kryteridéw wskazanych w tym punkcie, takich jak stan i perspektywy
rozwoju stosunkéw z danym krajem, jego znaczenie dla szeroko pojetego bezpieczenstwa Polski,
potrzeby rozwojowe kraju partnerskiego czy spdjnos$é z dziataniami Unii Europejskiej i innych
organizacji miedzynarodowych. Lista krajow priorytetowych polskiej pomocy rozwojowej jest
okreslana w planie wspétpracy rozwojowe;j (,,Plan”).

Na dzien sporzadzania niniejszego projektu planu rzeczowo-finansowego FIWR obowigzujgcym Planem
jest ,,Plan wspétpracy rozwojowejw 2026 r.” z grudnia 2025 r. przygotowany przez Ministerstwo Spraw
Zagranicznych.

Zgodnie z Planem kierunkami priorytetowymi do realizacji polskiej pomocy rozwojowej w 2026 r., s
nastepujace kraje: Ukraina, Motdawia, Palestyna, Liban, Kenia i Tanzania, natomiast w przypadku
Etiopii i Senegal, wsparcie rozwojowe bedzie kontynuacjg dotychczasowych dziatan i zakoncza sie w
2026 r. Poza wskazanymi krajami priorytetowymi, Polska pomoc rozwojowa moze by¢ kierowana
rowniez do innych panstw znajdujgcych sie na liscie beneficjentéw Oficjalnej Pomocy Rozwojowej DAC
OECD.

Najwyzszy priorytet wéréd wymienionych krajéw nadano wsparciu Ukrainy. Jak zaznaczono w Planie,
wsparcie kierowane do tego panstwa koncentrowac sie bedzie na odbudowie kraju po zniszczeniach
wojennych, pomocy spoteczenstwu ukraiiskiemu oraz wzmacnianiu potencjatu administracji
publicznej. Jednym z podejmowanych dziatan ma by¢ wsparcie przedsiebiorczosci w wybranych
sektorach gospodarczych oraz wzmocnienie kompetencji samorzaddéw i inwestycji komunalnych, w
tym z wykorzystaniem unijnego instrumentu wsparcia Ukrainy — Ukraine Facility, oraz Srodkéw FIWR.
Kontynuowane ma by¢ rowniez wsparcie dla weterandw i ich rodzin, szczegdlnie poprzez realizacje
projektéw z zakresu zdrowia psychicznego i rehabilitacji oraz reintegracji spoteczno-zawodowej tej

grupy.

W przypadku Motdawii jako kluczowe obszary wspétpracy rozwojowej, obok budowy silnych instytucji
i pomocy we wdrazaniu reform przedakcesyjnych, wskazano réwniez wspieranie przedsiebiorczosci.

Oba te kraje stanowig, analogicznie do lat 2025-2026, podstawowy obszar dziatan w zakresie
wspotpracy rozwojowej BGK planowanych do wdrozenia lub kontynuacji w 2027 r. z kilkuletnig
perspektywsq ich realizacji, co wskazano w dalszej czesci planu rzeczowo-finansowego FIWR.

Priorytety tematyczne polskiej pomocy rozwojowej zostaty z kolei wskazane z Punkcie 2 Rozdziatu 3

Programu i wigzg sie one z wybranymi celami zréwnowazonego rozwoju opisanymi w Agendzie 2030.

W odniesieniu do wspodtpracy rozwojowej BGK kluczowymi priorytetami tematycznymi sa:

* przedsiebiorczo$é (SDG ! 8. Wzrost gospodarczy i godna praca) — szczegllnie w zakresie
innowacyjnosci i wzrostu gospodarczego, zmniejszenia bezrobocia, a takze redukcji nieréwnosci
spotecznych,

1 SDG - Sustainable Development Goals (Cele Zréwnowazonego Rozwoju przyjete przez ONZ).
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redukcja nierownosci (SDG 10. Mniej nierdwnosci) — szczegdlnie w zakresie eliminacji ubdstwa,
zapewnienia réwnosci pfci i wzmocnienia pozycji kobiet czy wzmocnienia stabilno$ci w regionach
dotknietych konfliktami,

zdrowie (SDG 3. Dobre zdrowie i jako$¢ zycia) - szczegdlnie w zakresie poprawy jakosci i zwiekszenia
dostepnosci opieki zdrowotnej, w tym dla grup narazonych na wykluczenie spoteczne, obejmujgce
m.in. wsparcie rozwoju specjalistycznej opieki zdrowotnej,

zréwnowazone miasta (SDG 11. Zréwnowazone miasta i spofecznosci) — szczegdlnie w zakresie
planowania i odnawiania miast w sposdb sprzyjajgcy zrownowazonemu i inkluzywnemu
rozwojowi, uwzgledniajgcemu tak potrzeby spoteczne, gospodarcze, przestrzenne, jak i
srodowiskowe, w tym przeciwdziatanie zmianom klimatu i adaptacji do tych zmian, ale takze
rewitalizacje zniszczonych obszaréw miejskich oraz modernizacje miejskich ustug komunalnych,
klimat i zasoby naturalne (SDG 13. Dziatania w dziedzinie klimatu) w tym w zakresie gospodarki
wodnej (SDG 6. Czysta woda i warunki sanitarne) oraz odnawialnych zrddet energii — szczegdlnie w
zakresie wsparcia dazenia do neutralnosci klimatycznej, zmniejszenia emisyjnosci, poprawy
zarzadzania gospodarkg wodng czy tez poprawy efektywnosci energetycznej oraz
rozpowszechniania produkgcji i stosowania energii ze zrédet odnawialnych.

Powyzsze dziatania, przy wykorzystaniu instrumentéw przewidzianych Ustawg, planuje sie realizowaé

przy wspotpracy zarowno z samorzgdami terytorialnymi, sektorem prywatnym (w tym przy

wykorzystaniu i wzmacnianiu zdolnosci eksportowych i inwestycyjnych polskich firm) w celu

zwiekszenia zaangazowania sektora prywatnego w pomoc rozwojowa, jak réwniez z wielostronnymi

bankami rozwoju czy podobnymi do BGK instytucjami rozwoju z krajéw trzecich.

lll. Planowane zasilenia i wptywy FIWR

Wptywy do FIWR w 2027 r. planuje sie w tgcznej kwocie 111.154.011,13 zt, w tym:

109.729.183,73 zt — z budzetu panstwa,

0 zt — ze Srodkéw bezzwrotnych lub zwrotnych pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej, od
miedzynarodowych instytucji finansowych, agencji rozwojowych panstw trzecich lub innych
podmiotow,

1.602,74 zt — z odsetek od wolnych $rodkéw FIWR,

1.423.224,66 zt — z odsetek od instrumentéw finansowanych lub wspétfinansowanych ze srodkow
FIWR,

0 zt — z optat lub prowizji pobieranych od instrumentéw finansowanych lub wspoétfinansowanych
ze Srodkéw FIWR,

0 zt — z egzekucji naleznosci z tytutu instrumentéw finansowanych lub wspoétfinansowanych ze
Srodkow FIWR,

0 zt — ze zwrotu srodkédw wyptaconych z FIWR,

0 zt — z dodatnich rdznic kursowych lub innych dochodéw powstatych z tytutu przewalutowania
Srodkow FIWR,

0 zt - z darowizn lub zapiséw,

0 zt - z innych tytutéw.
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Odsetki

Planuje sig, ze stan $rodkéw FIWR powiekszg odsetki w kwocie 1.602,74 zt w 2027 r., na ktdre sktadajg
sie odsetki z tytutu lokowania wolnych srodkéw w formie depozytu u Ministra Finanséw, o ktérym
mowa w art. 78b ust. 2 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych oraz odsetki z tytutu
oprocentowania $rodkéw niepodlegajacych lokowaniu u Ministra Finanséw, utrzymywanych w
walutach obcych.

Dodatkowo planuje sig, ze stan srodkéw FIWR powiekszg odsetki w kwocie 1.423.224,66 zt z odsetek
od instrumentéw finansowanych lub wspdétfinansowanych ze srodkéw FIWR.

Finansowanie przejsciowe

W sytuacji niedoboru w FIWR srodkéw niezbednych do terminowej realizacji planowanych wyptat, BGK
moze udzieli¢ na rzecz FIWR przejsciowego finansowania ze Srodkéw wtasnych. W przypadku
zaistnienia takiej koniecznosci, mozliwe jest przejsciowe finansowanie wydatkéw FIWR do kwoty
25.000.000,00 zt na warunkach ustalonych w umowie zawartej pomiedzy ministrem wfasciwym do
spraw finansdw publicznych a BGK.

Na dzien sporzgdzania niniejszego projektu planu rzeczowo-finansowego FIWR nie zakfada sie
skorzystania z finansowania przejsciowego w 2027 r.

IV. Planowane koszty i wydatki FIWR

Wydatki ze srodkéw FIWR w 2027 r. zaplanowano na tgczng kwote 111.154.011,13 zt, w tym:

= 102.664.905,53 zt — wydatki na finansowanie lub wspdtfinansowanie wspdtpracy rozwojowej
realizowanej przez BGK,

= 5.032.453,50 zt — wydatki z tytutu wynagrodzenia ryczattowego za obstuge FIWR (wyptacane w
okresach pétrocznych),

= 0 zt — na pokrycie opfat i podatkéw naleznych z tytutu wykorzystywania instrumentéw
finansowanych lub wspétfinansowanych ze srodkéw FIWR,

= 0 zt - na pokrycie kosztéw rdznic kursowych lub innych kosztéw powstatych z tytutu
przewalutowania Srodkéw FIWR,

= 0 zt — na pokrycie kosztéw egzekucji wierzytelnosci z tytutu instrumentéw finansowanych lub
wspotfinansowanych ze srodkéw FIWR,

= 0 zt — na pokrycie kosztéw pozyskania od podmiotow trzecich zabezpieczenia instrumentow
finansowanych lub wspoétfinansowanych ze srodkéw FIWR,

= 1.456.652,10 zt — na zwrot BGK s$rodkéw wtasnych przeznaczonych na finansowanie
instrumentéw w czesci, w ktérej naleznosci powstate z tytutu ich wykorzystania nie zostaty
sptacone i BGK nie zaspokoit swoich roszczen w drodze egzekwowania innych zabezpieczen,

= 02zt-nazwrot BGK srodkow wtasnych przeznaczonych na finansowanie przejSciowe zobowigzan
z tytutdw, o ktérych mowa w art. 19c ust. 1, wraz z wynagrodzeniem z tytutu tego finansowania,

= 2.000.000,00 zt — na inne wydatki okreslone w planie rzeczowo-finansowym FIWR.
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W ramach kwoty 102.664,905,53 zt przeznaczonej na finansowanie lub wspéftfinansowanie wspétpracy
rozwojowej BGK ujete zostaty zaplanowane wydatki na: inwestycje kapitatowe, granty oraz pomoc
techniczng (m.in. dla samorzaddw i spétek komunalnych w Ukrainie, na wdrazanie dziatann w zakresie
efektywnosci energetycznej w Motdawii), doptate do odsetek od kredytéw (zaréwno w Ukrainie jak i
dla Rzagdu Motdawii) czy na dziatania w zakresie wsparcia rehabilitacji weterandéw w Ukrainie.

Z zaplanowanych wydatkéw wskazanych w tej pozycji kwota 37.114.905,53 zt ma charakter
bezzwrotny, a kwota 65.550.000,00 zt ma charakter zwrotny (z tytutu inwestycji kapitatowych).

Wykazana w pozycji ,,inne wydatki” kwota 2 min zt reprezentuje planowane wydatki w postaci kosztow
doradztwa (w tym prawnego, podatkowego, technicznego), kosztéw ttumaczen czy optat zwigzanych
z implementacjg instrumentéw. Zatozono, ze wydatki te bedg miaty w catosci bezzwrotny charakter.

V. Przewidywane wykorzystanie poszczegdlnych instrumentéw ze
wsparciem FIWR

Maksymalny limit wydatkéw z budzetu panstwa bedacy do dyspozycji ministra wtasciwego ds.
finanséw publicznych z przeznaczeniem na finansowanie dziatan w ramach wspétpracy rozwojowe;j
BGK ze Srodkéw FIWR na dzien przygotowania niniejszego projektu planu rzeczowo-finansowego FIWR
ustalony jest w art. 5 ust. 1 Ustawy Zmieniajgcej i w 2027 r. wynosi 306.100.000,00 zt.

Limit ten oznacza maksymalng kwote srodkéw FIWR w ujeciu rocznym, w ramach ktérego mogg by¢
realizowane, w ramach wspétpracy rozwojowej BGK, instrumenty o ktérych mowa w art. 19a. Ustawy.

Nalezy zaznaczy¢, ze wdrazane dziatania w zakresie wspotpracy rozwojowej BGK oraz implementowane
instrumenty majg wieloletni charakter i kreujg, lub wigzg sie z wykreowaniem, okreslonych
zobowigzan, w tym zobowigzaniem do wyptaty srodkéw z FIWR. Wymagalnos¢ takich zobowigzan
moze wykraczaé¢ poza okres objety niniejszym planem rzeczowo-finansowym, tj. poza 2027 r. W
momencie implementacji danego instrumentu czy umowy wynikajgce z nich wieloletnie zobowigzania
beda uwzgledniane w wieloletnich szacunkach wykorzystania srodkédw FIWR oraz bedg sukcesywnie
uwzgledniane w planach rzeczowo-finansowych na kolejne lata funkcjonowania FIWR.

) o, ) ) instrumenty  gwarancje, poreczenia przedsiebiorstwa samorzady i

Kierunki dziatan planowanych do instrumenty instrumenty e . . . o sektor

wdrozenia lub kontynuacii w 2027 r.  dtuin Kapitatow bezzwrotne | iinne mechanizmy MSP i projekty spotki bliczn
ozenia lub kontynuac : uzne apitalowe (TA + granty)  podziatu ryzyka prywatne komunalne publiczny

Ukraina X X X X X X X

Motdawia X X X

W 2027 r. zaplanowano kontynuacje dziatarn wskazanych w planach rzeczowo-finansowych FIWR na
2025 r. i 2026 r., obejmujgcych udzielanie kredytéow inwestycyjnych ze Srodkéw wiasnych BGK
[Instrument: Ukr-1], na wspdtfinansowanie projektéw inwestycyjnych w Ukrainie w sektorach takich
jak energetyka, transport i logistyka, sektor przemystowy i w sektorze podwdjnego zastosowania (ang.
dual-use), zabezpieczonych gwarancjg Unii Europejskiej w ramach unijnego instrumentu wsparcia
Ukrainy — Ukraine Facility, w ramach umowy gwarancji z dnia 30 marca 2026 r., oraz Srodkami FIWR.
Zaktada sie, ze kwota pojedynczego kredytu nie powinna przekroczy¢ 218,5 min zt (ekwiwalent kwoty

6



BGK

O

BANK GOSPODARSTWA

KRAJOWEGO

50 min EUR?). Kredyty te moga by¢ udzielane na okres do 15 lat, przy czym zaktadany okres udzielania
tych kredytéw obejmuje okres od 2026 r. do 2029 r. Srodki FIWR stuzy¢ maja pokryciu ryzyka braku
zwrotu zaangazowanych srodkéw wtasnych BGK na finansowanie kredytu, do wysokosci 10% kwoty
udzielonego kredytu. Na 2027 r. nie jest przewidywane wykorzystanie srodkéw FIWR na ten cel, a
jedynie powstanie zobowigzania pozabilansowego w zwigzku z udzielaniem kredytéw inwestycyjnych
ze Srodkéw wiasnych BGK.

Planuje sie, ze udzielanie wskazanych wyzej kredytéw moze byé wsparte mozliwoscig udzielenia
kredytobiorcy grantu na doptate do odsetek od tych kredytéw [Instrument: Ukr-2]. tgczna kwota
grantow w okresie finansowania (poczawszy od 2026 r.) nie powinna przekroczy¢ 101,8 min zt
(ekwiwalent kwoty 23,3 min EUR). Doptaty do odsetek, o ktorych mowa powyzej, w catosci beda
finansowane ze srodkéw FIWR, przy czym planowana kwota wszystkich doptat w 2027 r., z uwagi na
poczatkowy okres implementacji, wynosi 1,69 min zt (ekwiwalent kwoty 0,39 min EUR).

W 2027 r. BGK przewiduje kontynuacje dziatan majacych na celu implementacje instrumentu
gwarancyjnego na sptate kredytéw, w ramach portfelowej linii gwarancyjnej, udzielanego bankom
ukrainskim na zabezpieczenie portfela kredytéw dla ukrainskich samorzaddéw i spétek komunalnych
[Instrument: Ukr-3]. Warunkiem koniecznym do wdrozenia w/w dziatan jest podpisanie, planowane na
2026 r., z Komisjg Europejskag umowy gwarancji UE w ramach unijnego instrumentu wsparcia Ukrainy
— Ukraine Facility, co umozliwi podpisanie umowy gwarancji portfelowej z bankiem lub bankami
ukrainskimi taczna kwota udzielonych gwarancji nie przekroczy ekwiwalentu 100 min EUR i jest
szacowana na ok. 437 min zt (facznie w okresie implementac;ji). Gwarancje te bedg mogty pokrywac do
70% ryzyka danego kredytu zabezpieczonego portfelowa linig gwarancyjng. Kwota pojedynczego
kredytu udzielanego przez bank kredytujgcy w Ukrainie, zabezpieczonego gwarancjg, nie powinna
przekracza¢ 87,4 min zt (ekwiwalent kwoty 20 mIn EUR). Okres gwarantowania nie bedzie przekraczat
18,5 lat od dnia podpisania umowy portfelowej linii gwarancyjnej, przy czym okres zapadalnosci
udzielanych przez banki kredytujgce w Ukrainie kredytdw zabezpieczonych portfelowa linig
gwarancyjng nie powinien przekracza¢ 15 lat, a czas, w jakim banki ukrainskie moga udziela¢ w/w
kredytow nie powinien by¢ dtuzszy niz 3 lat od dnia podpisania umowy portfelowej linii gwarancyjne;.
Srodki FIWR maja stuzyé pokryciu ryzyka zwrotu zaangazowanych $rodkéw wtasnych BGK (w postaci
portfelowej linii gwarancyjnej), do wysokosci 10% niesptaconego zaangazowania powstatego z tytutu
udzielonej portfelowej linii gwarancyjnej. Na 2027 r. nie jest przewidywane wykorzystanie srodkéw
FIWR na ten cel, a jedynie powstanie zobowigzania pozabilansowego w zwigzku z udzieleniem
portfelowych linii gwarancyjnych przez BGK bankom ukraiiskim.

Jednoczesnie, w ramach realizacji instrumentéw bezzwrotnych wspoétpracy rozwojowej, BGK zaktada
kontynuacje realizacji programu pomocy technicznej dla samorzadéw oraz spétek komunalnych w
Ukrainie [Instrument: Ukr-4] polegajgcego na wsparciu ich w procesie przygotowania projektow

2 Kwoty instrumentdw udzielanych z wykorzystaniem srodkéw unijnych wyrazane sq w EUR. Dlatego dla potrzeb planu
przeliczenia kwot w EUR na zt przyjeto kurs 4,37 na koniec 2027 r. i lat kolejnych.
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inwestycyjnych (w formie np. studidow wykonalnosci, dokumentacji technicznej, struktury
finansowania), jak rowniez transferu, na bazie doswiadczen polskich samorzadow, najlepszych praktyk
w zakresie zarzadzania finansami JST, przygotowywania dokumentacji i wnioskéw do pozyskiwania
finansowania ze Zrédet zewnetrznych, jak rdéwniez zarzadzania projektami inwestycyjnymi
samorzgddw. Dziatanie to ma wieloletni wymiar, a szacowana wartos¢ dziatan w okresie implementacji
w latach 2026-2029 to kwota do 87,4 min zt (ekwiwalent kwoty 20 mIn EUR), w catosci finansowanych
ze srodkoéw FIWR, przy czym na 2027 r. zaplanowano wydatkowanie srodkéw w kwocie do 25,70 min
zt (ekwiwalent kwoty 5,88 min EUR).

Na rok 2027 r. planuje sie réwniez kontynuacje dziatan zwigzanych z wdrozeniem instrumentu
kapitatowego umozliwiajgcego dokonywanie finansowanych w catosci ze srodkéw FIWR inwestycji w
formie kapitatu katalitycznego (w tym tzw. kapitatu pierwszej straty) w fundusze inwestycyjne
dokonujace inwestycji kapitatowych w spétki realizujgce inwestycje w Ukrainie [Instrument: Ukr-5].
Zaktadajac utworzenie w 2026 r. Europejskiego Funduszu Flagowego na rzecz odbudowy Ukrainy (ang.
European Flagship Fund for the Reconstruction of Ukraine) i dokonanie inwestycji w fundusz zgodnie z
planem rzeczowo-finansowym FIWR na 2026 r., na 2027 r. planuje sie podwyzszenie inwestycji w ten
fundusz w ramach transzy podporzgdkowanej (ang. mezzanine), w szczegdlnosci w przypadku
zwiekszenia udziatu w funduszu przez inne instytucje rozwojowej uczestniczace w tej inicjatywie, w
celu zréwnania pozycji poszczegdlnych instytucji. Alternatywnie, w przypadku braku dokonania
zwiekszenia inwestycji w Europejski Fundusz Flagowy, planuje sie dokonanie inwestycji w inny fundusz
inwestycyjny dokonujacy inwestycji kapitatowych w Ukrainie, spetniajacy przestanki dziatalnosci
rozwojowej okreslone w Umowie. W obu przypadkach inwestycje te powinny zaktada¢ okres
inwestycyjny nie dtuzszy niz 18 lat od momentu zawarcia umowy inwestycyjnej, a kwota pojedynczej
inwestycji w fundusz inwestycyjny nie powinna przekracza¢ kwoty 65,5 min zt (ekwiwalent kwoty 15
mlIn EUR). Z uwagi na trwajgce rozmowy i brak uzgodnienia na dzien sporzgdzania niniejszego planu
rzeczowo-finansowego FIWR szczegétowych warunkéw, finalna decyzja o mozliwosci i warunkach
wykorzystania srodkdw FIWR bedzie wymagata indywidualnego uzgodnienia z Ministrem Finanséw w
trybie wskazanym w par. 17 ust. 2 Umowy.

Na 2027 r. BGK planuje sie kontynuacje dziatan zwigzanych z implementacjg drugiego instrumentu
gwarancyjnego na sptate kredytéw, w ramach portfelowej linii gwarancyjnej, udzielanego bankom
ukrainskim, przy czym w tym przypadku na zabezpieczenie portfela kredytow dla firm z sektora matych
i érednich przedsiebiorstw (MMSP+) w Ukrainie [Instrument: Ukr-6]. Warunkiem koniecznym do
wdrozenia w/w dziatan jest podpisanie w 2026 r. lub w 2027 r. z Komisjg Europejska umowy gwarancji
UE w ramach unijnego instrumentu wsparcia Ukrainy — Ukraine Facility, co umozliwi podpisanie
umowy gwarancji portfelowej z bankiem lub bankami ukrainskimi. Szacowana kwota gwarancji wynosi
do 485,5 min zt (ekwiwalent kwoty 111,1 min EUR) (fgcznie w okresie implementacji) i moze ona
pokrywaé¢ do 70% ryzyka danego kredytu zabezpieczonego portfelowg liniag gwarancyjna. Kwota
pojedynczego kredytu udzielanego przez bank kredytujgcy w Ukrainie, zabezpieczonego gwarancja, nie
powinna przekracza¢ 26,2 min zt (ekwiwalent kwoty 6 min EUR). Okres gwarantowania nie bedzie
przekraczat 13,5 lat od dnia podpisania umowy portfelowej linii gwarancyjnej, przy czym okres
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udzielanych przez banki kredytujgce w Ukrainie kredytéw zabezpieczonych portfelowg linig
gwarancyjng nie powinien przekracza¢ 7 lat w przypadku kredytéw inwestycyjnych oraz 2 lat w
przypadku kredytéw obrotowych. Zaktadany okres udzielania kredytdw przez banki ukrainskie nie
powinien byé dtuzszy niz 10 lat od dnia podpisania umowy portfelowej linii gwarancyjnej, z
zastrzezeniem maksymalnego okresu gwarantowania wskazanego w zdaniu poprzedzajacym. Srodki
FIWR stuzy¢ majg pokryciu ryzyka zwrotu zaangazowanych srodkéw witasnych BGK (w postaci
portfelowej linii gwarancyjnej), do wysokosci 10% kwoty udzielonej portfelowej linii gwarancyjnej. Z
perspektywy FIWR na 2027 r. przewiduje sie wykorzystanie srodkéw FIWR (na pokrycie szacowanych
szkdéd kredytowych) do kwoty 1,46 min zt (ekwiwalent 0,33 mIn EUR) oraz powstanie zobowigzania
pozabilansowego w zwigzku z udzieleniem portfelowych linii gwarancyjnych przez BGK bankom
ukrainskim.

W 2027 r. planowane jest wdrozenie nowego instrumentu bezzwrotnego w formie grantu na wsparcie
centréw wsparcia weterandw w Ukrainie [Instrument: Ukr-7]. Szacowana kwota srodkéw FIWR do
wykorzystania na ten cel w 2027 r. wynosi 6,55 min zt (ekwiwalent 1,50 mln EUR), przy czym z uwagi
na trwajgce uzgodnienia szczegétowych warunkéw tego instrumentu, w tym poziomu intensywnosci
wsparcia, finalna decyzja o mozliwosci i warunkach wykorzystania srodkéow FIWR bedzie wymagata
indywidualnego uzgodnienia z Ministrem Finanséw w trybie wskazanym w par. 17 ust. 2 Umowy.

Dodatkowo w 2027 r. BGK planuje kontynuacje dziatah pomocowych w Motdawii w obszarze wsparcia
efektywnosci energetycznej dla MSP (aktualnie wdrazanych przez BGK przy wykorzystaniu érodkéw
Unii Europejskiej) w postaci udzielenia kredytu dla Rzagdu Motdawii ze srodkéw wtasnych BGK oraz
wykorzystanie srodkéw FIWR w formie instrumentu bezzwrotnego na doptate do odsetek od tego
kredytu (do tgcznej kwoty 4,6 min zt) [Instrument: Motd-1] oraz srodkéw na pomoc techniczng przy
wdrozeniu tych dziatan (do facznej kwoty 2,3 min zt) [Instrument: Motd-2]. taczna planowana kwota
srodkéw FIWR na wsparcie tego dziatania w latach 2027-2030 wyniesie do 6,9 miIn zt, w tym na 2027 r.
szacuje sie wykorzystanie srodkéw FIWR do kwoty 3,16 min zt.

W 2027 r. kontynuowana bedzie rowniez obstuga umowy instrumentu podziatu i kompensacji ryzyka
zawarta w dniu 16 grudnia 2025 r. z Kredobank S.A. na zabezpieczenie portfela kredytow udzielanych
przez bank dla matych i Srednich przedsiebiorstw w Ukrainie [Instrument: Ukr-8].

Wdrozenie dziatann i implementacja instrumentéw wskazanych powyzej bedzie uzaleziniona od
czynnikdéw czesciowo niezaleznych od BGK, w tym takich jak aktualna sytuacja w Ukrainie (w tym w
zakresie intensywnosci dziatan wojennych oraz mozliwosci prowadzenia dziatan z partnerami
ukrainskimi) oraz od warunkdw i terminu podpisania z Komisjg Europejskg uméw gwarancji i grantéow
ze srodkéw unijnego instrumentu wsparcia Ukrainy — Ukraine Facility, ktére mogg istotnie wptynac na
przyjete i wskazane powyzej zatozenia.

Nalezy réwniez zauwazy¢, iz w przypadku czesci instrumentéow, w szczegdlnosci portfelowych
instrumentéw gwarancyjnych, decydujgce znaczenie dla poziomu akcji gwarancyjnej, poza dziataniami
podejmowanymi przez BGK, badz z jego inicjatywy, majg uwarunkowania o charakterze zewnetrznym,
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takie jak dziatania ukrainskich bankdéw finansujgcych i ich polityki kredytowe czy sytuacja finansowa i
sktonno$¢ do realizacji inwestycji przez kredytobiorcéw.

W efekcie zatozonej implementacji wskazanych powyzej dziatan planuje sie, ze: na dziert 31 grudnia
2027 r. — warto$é¢ wydatkéw na finansowanie lub wspétfinansowanie wspdtpracy rozwojowej BGK
wyniesie 102.664.905,53 zt, natomiast wartos¢ zobowigzan pozabilansowych FIWR wyniesie
231.786.280,49 zt.

VI. Limit rocznego wynagrodzenia

Prognozowane wynagrodzenie BGK za obstuge FIWR w 2027 r. wynosi 5.032.453,50 zi.

VIIl. Prognoza bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz informacji o
pozycjach pozabilansowych FIWR

Prognoza bilansu

Prognozowana na koniec 2027 r. suma bilansowa wynosi 131.400,000,00 zt.

Prognoza rachunku zyskow i strat
Prognozowane wartosci rachunku zyskéw i strat na koniec 2027 r. wynosza:

= wynik FIWR z tytutu odsetek wynosi 1.424.827,40 zf,
= wynik finansowy FIWR wynosi ,,minus” 5.607.626,10 zi.

Prognoza informacji o pozycjach pozabilansowych

Prognozowana na koniec 2027 r. suma pozycji pozabilansowych wynosi 231.786.280,49 zt.

VIII. Tabele planu rzeczowo-finansowego

10



O

BGK

BANK GOSPODARSTWA

KRAJOWEGO
Tabela nr 1:
Prognoza wptywow i wydatkow do FIWR w ujeciu kasowym (w zt)
P Plan
Lp. Wyszczegélnienie ha31.12.2027
. Stan srodkéw (poczatek okresu) 0,00
Il.  Wplywy 111 154 011,13
1. z budzetu panstwa 109 729 183,73
la. zwiekszenie funduszu - Srodki z budzetu panstwa 109 729 183,73
1b. zmniejszenie funduszu - zwrot niewykorzystanego zasilenia z budzetu panstwa 0,00
2. z budzetu UE lub od innych podmiotéw 0,00
3. z odsetek od wolnych srodkéw lokowanych w formie depozytu u Ministra Finanséw 1602,74
4. z odsetek od instrumentéw finansowanych lub wspétfinansowanych z FIWR 1423 224,66
5. z optati prowizji od instrumentéw finansowanych lub wspoéffinansowanych z FIWR 0,00
6. z egzekucji naleznsci z tytutu instrumentéw finansowanych lub wspétfinansowanych z FIWR 0,00
7. ze zwrotu srodkow wyptaconych z FIWR 0,00
8. z dodatnich réznic kursowych lub innych dochoddw z przewalutowania 0,00
9. z darowiz lub zapiséw 0,00
10. zinnych tytutéow 0,00
11. z finansowania przejsciwego 0,00
.  Wydatki 111154 011,13
1. na finansowanie lub wspoétfinansowanie wspdtpracy rozwojowej BGK 102 664 905,53
2. na wyptate BGK zryczattowanego wynagrodzenia z tytutu obstugi FIWR 5032 453,50
3. na pokrycie optati podatkow 0,00
4. na pokrycie kosztow réznic kursowych lub innych kosztéw z przewalutowania 0,00
5. na pokrycie kosztow egzekucji wierzytelnosci 0,00
6. na pokrycie kosztéw pozyskania od podmiotdéw trzecich zabezpieczenia instrumentéw 0,00
na zwrot BGK srodkéw wiasnych przeznaczonych na finansowanie instrumentow w czesci, w
7. ktérej naleznosci powstate z tytutu ich wykorzystania nie zostaty sptacone i BGK nie zaspokoit 1456 652,10
swoich roszczen w drodze egzekwowowania innych zabezpieczen

8. na zwrot finansowania przejsciowego 0,00
9. na inne wydatki 2 000 000,00
IV. Stan srodkéw (koniec okresu) 0,00
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Tabela nr 2:

Prognoza bilansu FIWR (w zt)

Lp.

I.  Kasa, operacje z Bankiem Centralnym
Il. Naleznosci od sektora finansowego
I1l.  Naleznosci od sektora niefinansowego

IV.  Dtuzne papiery warto$ciowe

V. Udziaty lub akcje

VI. Inne aktywa, w tym:

1. srodki na rachunku gtéwnym

Wyszczegdlnienie

AKTYWA

srodki lokowane w formie depozytu u Ministra Finanséw

3. pozostate aktywa

RAZEM AKTYWA
PASYWA

I.  Zobowigzania wobec sektora finansowego
Il.  Zobowigzania wobec sektora niefinansowego

unewpbe

Pozostate zobowigzania, w tym:

inne zobowigzania

inne fundusze - zwigkszenie funduszu - $rodki z budzetu parnstwa
inne fundusze - zmniejszenie funduszu *

Inne fundusze - wynik finansowy z lat ubiegtych

wynik finansowy roku biezacego

RAZEM PASYWA

* zmniejszenie funduszu - z tytutu finansowania lub wspétfinansowania instrumentéw lub zwrotu BGK
Srodkéw wtasnych przeznaczonych na finansowanie instrumentow w czesci nieodzyskanej

Tabela nr 3:

Prognoza rachunku zyskow i strat FIWR (w zt)

Lp.

I.  Wynik z tytutu odsetek

1. Przychody z tytutu odsetek

2. Koszty z tytutu odsetek

Il.  Wynik z tytutu opfati prowizji

1. Przychody z tytutu optati prowizji
2. Koszty z tytutu optat i prowizji

I1l.  Roéznice kursowe (zysk lub strata) netto

IV.  Koszty administracyjne
V. Pozostale koszty
VI. Woynik finansowy brutto = netto

Wyszczegdlnienie
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Plan
na31.12.2027

0,00
0,00
0,00
0,00
131 400 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
131 400 000,00

0,00

0,00

131 400 000,00
309 298 328,56
-162 885 154,00
-9 405 548,46
-5607 626,10
0,00

131 400 000,00

Plan
na31.12.2027

1424 827,40
1424 827,40
0,00
-5032 453,50
0,00
-5032 453,50
0,00
0,00
-2.000 000,00
-5 607 626,10



Tabela nr 4:

Prognoza pozycji pozabilansowych FIWR (w zi)

Lp.

L
1.

la.
1b.

2.

2a.
2b.

Wyszczegoélnienie

Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane
Zobowiazania udzielone:
finansowe - granty
gwarancyjne - czynne gwarancje !
Zobowigzania otrzymane:
finansowe
gwarancyjne
Zobowigzania zwigzane z realizacjg operacji kupna/sprzedazy
Pozostate

1 wynikajgce z par. 19b ust. 2 pkt 7 Ustawy

2 Przyznany, niewykorzystany limit na przejsciowe finansowanie wydatkéw FIWR.
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Plan
na31.12.2027

231 786 280,49

59760 388,49

172 025 892,00

25000 000,00
25 000 000,00 ?

0,0

0,0

0,0



